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Opinidn

Homos suditaco los edacos franceras do Distibuidora Naconal, SA de CV. que
comprenden o estado de shacion financera al 31 de dicembre de 2007, o ssiado de
resultado, ol estado c@ cambios en of patnmonio y o ostade do flijos do cfectvo
carrespandmnies al ejercco termirado en dicha fecha. asi como las nolas sxplicativas de los
eados financhkerce que Induyen wn resuman de las paliticas contables sgnficativas.

En nuestra opinkdn, los estades firancieros adjunios presentan razonablemente, en todos los
B8Epecios Malenales, |a stuadon fnancers de Distribuidara Nacional, SA de CV, & 31 de
diclemitre de 2017, as como sus resultadoes y fgos de efectivo correspondientes al syestico
lerminado en dicha fecha co conformidad con 2 Norma Inlernacional de Informacion
Financiaa pas Pegueiias y Medianas Enlidades

Fundlamento de la opinion

Hemos Pvado & cabo nuestrs sudiloria de conformickad con las Nomas Inlernacionales de
Audnoria (NIAS). Nuestras responsaalidades do acuerdo con dichas noomas 86 describen
mas adelanie en la seccitn Responsabiidaces del audior en relacon con la audioria de los
eslados fnanceros de nuestro informe. Somos independiente: de 19 compallia de
condormydad con los requenmianics de ddca aplicabies a rvestra audilorla de los estados
francieros en Bl Sabvador y hemos cumplido las demds responsabliidades de éica de
confarmidad ©on ea0s requeimienios. Conasiderarmnos que |a evidercia de avditoria que
Frenos oblenido propord ona una base sdficiente y adecuada para nuestra

Responsabilldados deo fa Administracién en relacién con los estados financieos

La administraciin es respensable de |3 preparacion y presentacion razonabie de 105 estacos
financieros acgurtas de corfarmidad a la Noma Infemacional da Infarmracion Financiersa para
Poquefss y Moedisnas Entidodes, y del contral inferno que 1o administracion considere
necesario pars peemifr f preparacidn de estades financkeros libres de  Incomeccionas
materiafes, cobido 3 frawde 0 ecor.



o GrantThornton !

An instinct for growth

En la preparacdn de oz osipdos financionos, |a adminslrecon & msponsable de 1A
waloracshn de la capacidad de |2 Gompafia de GENtiMen eamo rogoco an rEncls, reuelanda,
segln comeaponda, |6 cussliones rdaclonadas con el negeck &n marcha y uilizando el
principic contatie de negocio an mancha excepio sl e adminslracdn teren ntencin de
lipitder b socipdad o de casar sus operaciones, o bien no sl o aliemativa reaksia

Las mspansabbes del gobisrno de ka ertidad san responaabins de in superdsin del proceso
do Informacsin de la Comiadia,

Responsasbiidaces ded awditor on redackin con (o sudiions e los estades fnanciems

Muestro objetiva as oblener una segurided razonsdle da que ios estados financiercs. en s
cananis salén libres & Fenrrecconas malenales, debido a freude o arar, ¥ emiir w informoe
de audiinnla que Induya nuesta opinkn, Segwidad reeoneble & un allo grado de ssgurcdad
pEra e gErankca e unA @asdior A realzada de conformidad con b Nomas Infemacionalos
dn Auditorla slempre dolscle dna incorreccin mateial cuande euisbe. Las incorreccioness
pueden deherse s fraude o g y s consdenn manoriales e, ndividuslmants ¢ &n sy
oonjunie razonablemente podiian flulr en ks decisiones saordimicas que (oS LEuErios toman
basdndose en loa ealpdos financiene,

Coma pare do una sudbors do conformidad con las MIAS, splicamos nuasino juicio
profesional y manlenemos una actibed de ssceplicame prolesonal durame todo fa avdilonia,
Al 1ambldre

»  Idenificames y waloramon bos riesgos do inconmeceiin mabeial an los eslados fnanceos,
debide a fravds o eror, disshanes y apicamos procedimenios de audideia parm
responcir @ dichas riosgos ¥ oblenemos evidencia & aulliioia sullconie y adeouada
para pmmrummWarm:ﬂrMElmd&mmum
incorecciin material debida a frainde s mis alvado que en o caso de una NGTSEEGN
maberial dahida o aror, va que o irasdo pucde Implicar cokisiin, lasficaciin, amisiones
inencionales, manfeslaciones inlsrcionadamante erdness o la elusdn dal ol
i,

= Dhieremas conoomiento del contnol Elemo relevane pans 16 audoria con el fin de
dissfiar procsdimenios de aslloria que sean adecuados en fenctn de las
oirounsianoias ¥ no con o firalidad de expresar una opifRden sobie la eficacia dal conlrol
inlerma desla Compaiia

# Evausmps |3 sdeosacion de las paliicas coniables spicadas v & esorabdidad 9o las
Elma e Coniaiea v la cofrespondciente infamnadiin revalada por la direcidin

« Conclulmos sobre 1 adepisdn dn 1o ulloecion dall mrincipia conbaila oo Smpedss en
furcionamienlo sobre ka base de |a evdencia de sudioria obberada, cancuimos sobne S
auisin 0 RO UNa Incaridumbes matanal reasanais con hechos o condicionas gua pusdan
generar dudas significalivas sobre la capacidad de la Compania para confemiar Gam
amprasa an funcoramisria, SiEgEmas & la condusiin da que axsba una inoortidum e
maleril, debamos lamae b absncion en nuesino informe de aodiloria 8 B resakacionss
relacianadas an los astados financenss O, 6 dichas nenal s ores o son adecuadas, (==
modificar nuesira opinitn Mossiras conclusionss 52 basan en e evidends de sudilore
ablanida hesls 1o hacla de nuestns iformes e sudiloda.
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Sin emoargo, hechos o condiciones fbums que pueden hacer gue la Compahla deje de
£arTlirILer Coimd uha amprasa an funclomamianis.

Mg eomuricamps con los nesponsables del gobierna de L entidad en refocion, @l e
cueshones, o slance ¥ 6l momenko de realzacén de la audiloris y los halkargos
sigrilicalvcs de audiloria, asi como ouskgueer deliciancin significatn del contral nlednd Gua
idantificamos er al ranacureo de la sudina,
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DISTRIBUIDORA NACIONAL, S.A DEC.V.

Estado de siluacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2017
(Cifras en US Délaves)
Notas 2017 2016
Activo
Activo corrients
Efectvo 4 271,481 303,552
Cusrrias per cobrar a clertes - nelo s 2887024 2,406,008
Otras cuentas por cobrar L] 8,585 7,842
IMPUESIOS DOr recuperar 7 248,499 248,703
Cuertlas por cobror a partes relacionadas ] 1,029,477 574,331
Inventarios 9 1,605,829 2113518
Gastos pagados por antkipado W 500,675 37,418
Total activo corriente - 6,397,570 6,139,368
Activo na corriente
Mobikano y equipo — n&o " 57,317 60,361
Inwersiones en sscclodes 12 091,600 891,600
Active por mmpuesio sobes is renta diferido 13 20,182 27,254
Cusrilas por cobrar 3 partes reaconadas no cornentes 8 46,239 60,984
Total active no corriente 1,015,398 1,040,209
Total active 7A412,968 7.470,577
Pasivo
Pasivo comiente
Préstamos bancarioa corrlentes “ 1,365,604 1,450,000
O¥os préstanos por pagar 15 95,047 103,270
Porcion clireudante de depca no cormienle 1" 252,000 240,802
Cuernias por pagey provesdores ® 1,000,210 1,586,000
Npuesios y relenciones por pager L1 159,345 70,087
Cuentas por pagar & paries recionadas L] 837,122 154,570
Préstamo por pagar & perle relacionada corente L] 65,000 70,000
Gastos aoumuiados y otras cuantas por pagar 10 542,810 381,197
Porcion cormiante de pasivo por benelicio por reiro voluntario 2 12,832 22,900
Total pasivo cortiente == 4418505 406337
Pasivo no corriente
Préstamo por pagar pans relacionada no comenta 8 40,000 40,000
Préatamo barcario no camante " 352,138 613,077
Pastvo por banoficko por retiro voluntario 20 49,442 40,442
Cuertas por pagar 3 panes recionadas no cormentes 8 47,578 u.sg_s_
Total pasive no corments 489,155 750,094
Total pasivo = 4000,140 4814070
Patrimonio
Copital sociel 2 1,477,800 1,477,800
Resorva lagal 179,277 185,534
Ullidades acumuladas 846,751 722,173
Total patrimonio 2803828 235507
Total pasivo y palrimonio 7412968 779,577




DISTRIBUIDORA NACIONAL, 5.4, DEC.V.
Estado de resuliados

For el afio terminado el

31 de diciembre de 2017

(Cifras gn US Dolares)
MNotas 2017 2016
Ingrosos 22 17,444,460 17,031,948
Costo de venta 23 {13,495,988) (13,114,435)
3,848,472 3,817,513

Oiros ingresos 24 9,132 18,638
Gaslos de operacidn:

Gastos de venta v mercaden 25 {1,926,621) (1,954,132)

Gastos de administracion 26 {1,684,84T) (1,693, 766)

Gastos financiaros 27 (142,740) (112,428}
_Otros gastos § - 5,660
Litilidad antes de impuasta sobre la renta 203,396 170,165
Gaslo por impuesto sobre la renta ] {65.075) (53,817)
Utilidad neta 138,321 116,348




DISTRIBUIDORA NACIONAL, S.A. DEC.V. &
Estado de cambios en &l pairimanio

Par el afig terminado &

3 de diciembre de 2017

{Cifraz en U5 Dilarss) _
Capital Reserva Utilidades Total
social legal acumuladas Patrimanio

Saldo al 31 de diciembre de 2015 1,477,800 193,493 617,866 2,249.159

Litilidad neta - - 116,348 116,348

Incremento de la reserva legal - 12,041 (12,041 -

Saldo al 31 de diciembra de 2016 1,477,800 165,534 722173 2,365,507

Litilidad neta - - 138,321 138,321

Incrementa de |3 reserva legal - 13743 (13,743 2 -

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,477,800 178,277 846,751 2,503,828




DISTRIBUIDORA NACIONAL, S.A. DEC.V. ¥
Estado de flujos de efectivo
Por al afio terminado =l
31 de diciembre de 2017
(Cifres en US Dolams) ~ -
2017 2016
Flujos de ofective por actividades de aperacibn: )
Utidad antes da impuesio scbre l& renta 203,356 170,166
Alugtes por;
Dapreciaciin di mabilario y equipa 24,158 26,818
Estirmacicn para ceentas incobrables B,744 40,082
Prowision par banaficio por ratiro valurtana 197 6,138
Genancia an vania de mobllans y aqupa (3000 -
Férdide por venta de vehiculos - 6,860
Gesto fnanciors por intereses 120,84 103,887
Ingreso financiera por intersses . 10 __{822)
a54,214 aa2,030
Cuentis por cabrar a clientes — neto {399,762} 1115, 7849)
Crrie cuerdas par cobres (T4} 3,108
Impuesles por recuperar 14,838 A5G4
Cuentes por cobrar a pares relacinnaras 455,145} FyT0aE
Invantarics #15,600 132,328
Gastos pagados par andicipasda {113,2600 {19,321)
Cuenles por obear a parlas ralasicnades no conrenias 14,765 -
Cuenles por pagar & proveadones {496, TE4) 153,010
Cuentss por pagar & peries refacionadas 6B3,552 o8,831
Irpueslos y relanciones par pagar B,258 6,971
Pagos por beneficie par retiro soluntssio {10,355) (10,382)
_ Gastess acumuladas y alras crentay po pagsr 178,404 {128,330}
Efex neto prowisio por 1as operaciones 276, TE 178,706
Infereses pagados {118,603} (100,892)
__Inlareses cobredos 102 F
Elaclive reto provisio de eclividades de oparacitn antes de mpuasts sabee b
rante 166,250 THE3G
Impuesla solre |a renta pagacs — _ B2,T3T) {H0,8496)
Efectiva nete provisto por las actividades de operacion 05,523 28,740
Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Adguisicion de instalaciones, mobillano v equipo (21,174} (4,866)
GanaEncis por Venla de acliva tio 3,000 1,500
Efective meto usado en lag aclividades de invarsién {18,174} {3, 66)
Flujos de sfectivo por actividades de financlamiento:
Adruisizion de préstames bancarios 2,356,911 EIAATE
Adgumsicion de préstamas bancarics pate relacienada 25,000 -
Papn de présfamre harcarios (2,705,331} {100, 558)
Fapo de présfamos por pagar @ parte relacionada {30,000) {10,000
Efectiva neto [usado en) provisto por las actividades de financiamiento {353,4200 143,015
| Dilaminwcidng sumento neto en & aleativ {26071} 169,268
Eleclivg & inicia del afio 303,558 194,263
Etectivo & tinsl g2l ano 27 4841 303,552




